INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINYV 012/2021
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar dezembro de 2021

1. RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de dezembro de 2021 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de dezembro do corrente,
- . : . . . .
com destaques aos principais pontos correlatos ags investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo os pontos principais: ;
! 5 ;
O ultimo més de 2021 registrou a continuidade. nas preocupacdes com a pandemia, dado a nova
variante que causou novos lockdowns ao redor do mundo.

No Brasil, dezembro evidencia a aprovagdo nogCongresso e sangdo presidencial da Proposta de
Emenda a Constitui¢do (PEC) dos Precatérios ea aprovagado do. Or¢amento para 2022, destacando
o espago fiscal aberto para o Auxilie Brasil. ;

Outro indicador relevante no pais é a inflagdo aq’f consumidor, que por sua vez sofreu fortemente por
choques exdgenos, o que resultou em IPCA acima de 10,0% no ano. Com o objetivo de controlar a
pressao inflaciondria, 0 Banco Central conduziu a Selic de forma contracionista, atingindo uma taxa

de 9,25%.

Apesar dos niimeros fiscais apresentarem a expectativa de superavit primario em 2021, a revisdo da
regra do teto de gastos e o adiamento das despesas com precatérios resultaram na deterioragdo das
condi¢des econdmicas e consequentemente um enfraquecimento da moeda local.

Nos EUA, os dados de desaceleragdo da economia local de novembro e a nova cepa provocaram
considerdvel aumento de incertezas. Sobre o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), ja se
esperava a aceleragdo de recompra de titulos, dado a preocupa¢do com os dados de inflagado.

Na China, o més continuou sendo marcado por receios de uma desacelerag¢do da economia local.
Contudo, hd expectativas de novos estimulos para o crescimento chinés.

Diante deste cendrio o portfélio do IPREV-PBA apresentou alta de 1,03% no més. Exceto o Orla
BRAI com queda de 10,10%, todos os fundos entraram no territério positivo de rentabilidade.
Destaque para a gestdo dos fundos Itai FIC Private Multimercado S&P500 (5,54%), BB FIC FIA

Quantitativo (3,56%), Itaii FIC FI4{ BDR Nivel 1 (2,09%) e BB FIC FIA Bolsa Asidticas BDR Nivel
1 (1,78%). \R Q
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Por fim, destaca-se que o porifdlio esta enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN 3.922 e pela politica de investimentos vigente.

E, em resumo, o relatério, passamos a conclusio.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para
lastrear nossa politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cendrio
econémico em nosso portifélio, podemos destacar alguns aspectos relevantes. No mundo, a
recuperagdo da atividade continua nas principais economias desenvolvidas e a inflago segue
pressionada tanto por fatores de oferta quanto de demanda. H4 alguns sinais de descompressdo nas
cadeias de produgdo, mas ainda muito incipientes. Em geral, a politica monetéria global deve
continuar se normalizando. O surgimento da variante Omicron do coronavirus, continua causando
incertezas, entretanto, ainda ¢ cedo para avaliar seus impactos na dindmica da pandemia e na
economia. No Brasil, a economia ja esta desacelerando, e o ritmo de crescimento deve continuar
diminuindo com o significativo ajuste monetario. A infla¢do, contudo, segue pressionada. Os nucleos
do IPCA estdo rodando acima de 10% ao ano, na margem. Assim, o Banco Central deve manter a alta
de 1,5pp pelo menos até janeiro. Em contragartlda, a demanda final em queda e o choque global de
custos (provavelmente) se dissipando no ano| que vem devem abrir espago para o BC reduzir a Selic
ainda no final de 2022. Mantendo a tendéncia do rnes anterior, nesse més nosso portfolio apresentou
alta de 1,03% no més, conforme dado extraldo do..eomentario supramencionado. Destarte,
entendemos que o relatério encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que néo foram
encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma cumprindo integralmente o seu papel de
orientar nas melhores decisdes de investimento. Dﬁante disso, este Comité opina pela aprovagio do
referido relatério.
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E o parecer que segue para apreciacdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 20 de janeiro de 2022,

ROSANGELA FERREIRA DA COSTA

——————
JEA ARCELL DE FREITAS SANTOS JOSE MAR®(O DE SOUSA
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